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AVISOS, ATAS E EDITAIS

Banco decidirá pagamento mínimo no cartão
Nova regra aprovada pelo Conselho Monetário Nacional prevê que, em caso de alteração desse percentual
mínimo de pagamento da fatura, o cliente deve ser comunicado com nomínimo 30 dias de antecedência

2018, decidiu o CMN (Con-
selho Monetário Nacional)
nestaquinta-feira (26).
O cliente que entra no ro-

tativo mas que paga no mí-
nimo 15% do seu débito en-
tra na categoria regular, que
paga juros de243,5%aoano,
segundo dados de março.
Quemnãopagaomínimode
15% entra na categoria não
regular, com taxas de juros
mais elevadas, de 397,6% ao
ano. Desde abril do ano pas-
sado, o cliente que fica mais

de30diasnorotativoéenca-
minhado pelo banco a uma
linhadecréditoparcelado.

TRANSPARÊNCIA
É esse percentual de paga-

mento mínimo que passará
a ser definido pelo próprio
banco. “O contrato firmado
com os clientes deve dispor
sobre a forma de cobran-
ça dos encargos por atraso,
bem como apresentar as de-
mais informações necessári-
as para fins de entendimento

danovadisciplinapeloclien-
te”, afirmouoBCemnota.

COBRANÇA
OCMNainda estendeu ao

cartão de crédito uma deci-
são tomada em fevereiro do
ano passado, que determina
que, em caso de atraso no
pagamento de empréstimos,
os bancos só poderão cobrar
os mesmos juros acertados
com o cliente no momento
dacontrataçãodaoperação.
Parte das instituições fi-

nanceiras passava a cobrar
taxas de mercado quando o
cliente começava a atrasar
o pagamento de operações
contratadas. A regra anteri-
or falava em “comissão de
permanência” para se refe-
rir a taxas a serem cobra-
das em caso de atraso, o que
levava algumas instituições
a cobrarem o cliente duas
vezes: pela taxa fixada no
momento da contratação da
operação e tambémpelas ta-
xasdemercado.

Se um cliente pegava em-
préstimoaumataxade6%ao
mês,porexemplo,esetornas-
se inadimplenteemumaépo-
ca em que os juros demerca-
doestivessemem8%,poderia
sercobradoem8%oumesmo
14%, seas taxas fossemsoma-
daspelainstituição.
“Oobjetivodamedidaéali-

nhar as regras dos cartões às
normas estabelecidas para as
demais operações de crédito
e de arrendamento mercan-
til”, afirmouoBCemnota.

CRÉDITO

Maeli Prado
eMariana Carneiro

FOLHAPRESS

O pagamento míni-
mo da fatura do
cartão de crédito,
que hoje é esta-

belecido em 15%, passará a
ser determinado pela pró-
pria instituição financeira a
partir de 1º de junho de
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$RV
$GPLQLVWUDGRUHV H'LUHWRUHV GR
,167,7872'(6$Ô'( 6$17$0$5,$ ² ,'(60$�266

2SLQLmR

([DPLQDPRV DV GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV GR ,167,7872 '(
6$Ô'( 6$17$ 0$5,$ ² ,'(60$�266 �´(QWLGDGHµ�� TXH
FRPSUHHQGHP R EDODQoR SDWULPRQLDO HP �� GH 'H]HPEUR GH ���� H
DV UHVSHFWLYDV GHPRQVWUDo}HV GR UHVXOWDGR� GDV PXWDo}HV GR
SDWULP{QLR VRFLDO H GRV ÁX[RV GH FDL[D SDUD R H[HUFtFLR ÀQGR QHVVD
GDWD � EHP FRPR DV QRWDV H[SOLFDWLYDV� LQFOXLQGR R UHVXPR GDV
SULQFLSDLV SROtWLFDV FRQWiEHLV�

(P QRVVD RSLQLmR� DV GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV DFLPD UHIHULGDV
DSUHVHQWDP DGHTXDGDPHQWH� HP WRGRV RV DVSHFWRV UHOHYDQWHV� D
SRVLomR SDWULPRQLDO H ÀQDQFHLUD GR ,167,7872 '( 6$Ô'( 6$17$
0$5,$ ² ,'(60$�266� HP �� GH 'H]HPEUR GH ���� H R
GHVHPSHQKR GH VXDV RSHUDo}HV SDUD R SHUtRGR H[HUFtFLR ÀQGR QHVVD
GDWD� GH DFRUGR FRP DV SUiWLFDV FRQWiEHLV DGRWDGDV QR %UDVLO�
DSOLFiYHLV jV HQWLGDGHV VHPÀQV OXFUDWLYRV �,7* ���� �5����

%DVH SDUD RSLQLmR

1RVVD DXGLWRULD IRL FRQGX]LGD GH DFRUGR FRP DV QRUPDV EUDVLOHLUDV
GH DXGLWRULD DSOLFiYHLV jV HQWLGDGHV VHP ÀQV OXFUDWLYRV� 1RVVDV
UHVSRQVDELOLGDGHV� HP FRQIRUPLGDGH FRP WDLV QRUPDV� HVWmR
GHVFULWDV QD VHomR D VHJXLU� LQWLWXODGD �5HVSRQVDELOLGDGHV GR
DXGLWRU SHOD DXGLWRULD GDV GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV�� 6RPRV
LQGHSHQGHQWHV HP UHODomR j (QWLGDGH� GH DFRUGR FRP RV SULQFtSLRV
pWLFRV UHOHYDQWHV SUHYLVWRV QR &yGLJR GH eWLFD 3URÀVVLRQDO GR
&RQWDGRU H QDV QRUPDV SURÀVVLRQDLV HPLWLGDV SHOR &RQVHOKR
)HGHUDO GH &RQWDELOLGDGH� H FXPSULPRV FRP DV GHPDLV
UHVSRQVDELOLGDGHV pWLFDV FRQIRUPH HVVDV QRUPDV� $FUHGLWDPRV TXH
D HYLGrQFLD GH DXGLWRULD REWLGD p VXÀFLHQWH H DSURSULDGD SDUD
IXQGDPHQWDU QRVVD RSLQLmR�

,QFHUWH]D UHOHYDQWH UHODFLRQDGD D FRQWLQXLGDGH RSHUDFLRQDO

&RPR GHVFULWR QD QRWD ��� R ,'(60$ YHP DSUHVHQWDQGR� GHVGH
����� GpÀFLWV RSHUDFLRQDLV� R TXH UHVXOWD HP XP SDVVLYR D
GHVFREHUWR H GHÀFLrQFLD GH FDSLWDO GH JLUR�

(P GH]HPEUR GH ����� ÀQGRX R SUD]R GR ��� DGLWLYR DR &RQWUDWR GH
*HVWmR Q� �������� SRVWHULRUPHQWH KRXYH R DGLWDPHQWR FRP D
SURUURJDomR SRUPDLV VHLVPHVHV�

$ $GPLQLVWUDomR YHP DGRWDQGR PHGLGDV SDUD D DGHTXDomR GH VXDV
RSHUDo}HV HP UHODomR DV VXDV DWLYLGDGHV HP GHFRUUrQFLD GRV IDWRV
DFLPD PHQFLRQDGRV� 2 UHVXOWDGR GH WDLV PHGLGDV DLQGD FRQVWLWXL
SUHRFXSDomR TXDQWR D FDSDFLGDGH GR ,'(60$ PDQWHU�VH HP
DWLYLGDGH RSHUDFLRQDO� $V GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV IRUDP
SUHSDUDGDV QR SUHVVXSRVWR GH FRQWLQXLGDGH QRUPDO GH VXDV
DWLYLGDGHV H QmR LQFOXLX QHQKXP DMXVWH HP YLUWXGH GHVVDV
LQFHUWH]DV� 1RVVD RSLQLmR QmR HVWD UHVVDOYDGD HP GHFRUUrQFLD GHVWH
WHPD�

5HVSRQVDELOLGDGHV GD DGPLQLVWUDomR H GD JRYHUQDQoD SHODV
GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV

$ DGPLQLVWUDomR GD (QWLGDGH p UHVSRQViYHO SHOD HODERUDomR H
DGHTXDGD DSUHVHQWDomR GDV GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV GH DFRUGR
FRP DV SUiWLFDV FRQWiEHLV DGRWDGDV QR %UDVLO� DSOLFiYHLV jV
HQWLGDGHV VHP ÀQV OXFUDWLYRV �,7* ���� �5���� H SHORV FRQWUROHV
LQWHUQRV TXH HOD GHWHUPLQRX FRPR QHFHVViULRV SDUD SHUPLWLU D
HODERUDomR GDV GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV OLYUHV GH GLVWRUomR
UHOHYDQWH� LQGHSHQGHQWHPHQWH VH FDXVDGD SRU IUDXGH RX HUUR�

1D HODERUDomR GDV GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV� D DGPLQLVWUDomR p
UHVSRQViYHO SHOD DYDOLDomR GD FDSDFLGDGH GD (QWLGDGH FRQWLQXDU
RSHUDQGR� GLYXOJDQGR� TXDQGR DSOLFiYHO� RV DVVXQWRV UHODFLRQDGRV
FRPD VXD FRQWLQXLGDGH RSHUDFLRQDO�

5HVSRQVDEL O LGDGHV GR DXGLWRU SHOD DXGLWRU LD GDV
GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV

1RVVRV REMHWLYRV VmR REWHU VHJXUDQoD UD]RiYHO GH TXH DV
GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV� HVWmR OLYUHV GH GLVWRUomR UHOHYDQWH�
LQGHSHQGHQWHPHQWH VH FDXVDGD SRU IUDXGH RX HUUR� H HPLWLU
UHODWyULR GH DXGLWRULD FRQWHQGR QRVVD RSLQLmR� 6HJXUDQoD UD]RiYHO p
XP DOWR QtYHO GH VHJXUDQoD� PDV QmR XPD JDUDQWLD GH TXH D
DXGLWRULD UHDOL]DGD GH DFRUGR FRP DV QRUPDV EUDVLOHLUDV GH
DXGLWRULD VHPSUH GHWHFWDP DV HYHQWXDLV GLVWRUo}HV UHOHYDQWHV
H[LVWHQWHV� $V GLVWRUo}HV SRGHP VHU GHFRUUHQWHV GH IUDXGH RX HUUR H
VmR FRQVLGHUDGDV UHOHYDQWHV TXDQGR� LQGLYLGXDOPHQWH RX HP
FRQMXQWR� SRVVDP LQÁXHQFLDU� GHQWUR GH XPD SHUVSHFWLYD UD]RiYHO�
DV GHFLV}HV HFRQ{PLFDV GRV XVXiULRV WRPDGDV FRP EDVH QDV
GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV�

&RPR SDUWH GD DXGLWRULD UHDOL]DGD� GH DFRUGR FRP DV QRUPDV
EUDVLOHLUDV GH DXGLWRULD DSOLFiYHLV jV HQWLGDGHV VHP ÀQV OXFUDWLYRV
�,7* ���� �5���� H[HUFHPRV MXOJDPHQWR SURÀVVLRQDO H PDQWHPRV
FHWLFLVPR SURÀVVLRQDO DR ORQJR GD DXGLWRULD� $OpPGLVVR�

y ,GHQWLÀFDPRV H DYDOLDPRV RV ULVFRV GH GLVWRUomR UHOHYDQWH
QDV GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV� LQGHSHQGHQWHPHQWH VH
FDXVDGD SRU IUDXGH RX HUUR� SODQHMDPRV H H[HFXWDPRV
SURFHGLPHQWRV GH DXGLWRULD HP UHVSRVWD D WDLV ULVFRV� EHP
FRPR REWHPRV HYLGrQFLD GH DXGLWRULD DSURSULDGD H VXÀFLHQWH
SDUD IXQGDPHQWDU QRVVD RSLQLmR� 2 ULVFR GH QmR GHWHFomR GH
GLVWRUomR UHOHYDQWH UHVXOWDQWH GH IUDXGH p PDLRU GR TXH R
SURYHQLHQWH GH HUUR� Mi TXH D IUDXGH SRGH HQYROYHU R DWR GH
EXUODU RV FRQWUROHV LQWHUQRV� FRQOXLR� IDOVLÀFDomR� RPLVVmR
RX UHSUHVHQWDo}HV IDOVDV LQWHQFLRQDLV�

y 2EWHPRV HQWHQGLPHQWR GRV FRQWUROHV LQWHUQRV UHOHYDQWHV
SDUD D DXGLWRULD SDUD SODQHMDUPRV SURFHGLPHQWRV GH
DXGLWRULD DSURSULDGRV jV FLUFXQVWkQFLDV� PDV QmR FRP R
REMHWLYR GH H[SUHVVDUPRV RSLQLmR VREUH D HÀFiFLD GRV
FRQWUROHV LQWHUQRV GD(QWLGDGH�

y $YDOLDPRV D DGHTXDomR GDV SROtWLFDV FRQWiEHLV XWLOL]DGDV H D
UD]RDELOLGDGH GDV HVWLPDWLYDV FRQWiEHLV H UHVSHFWLYDV
GLYXOJDo}HV IHLWDV SHOD DGPLQLVWUDomR�

y &RQFOXtPRV VREUH D DGHTXDomR GR XVR� SHOD DGPLQLVWUDomR�
GD EDVH FRQWiELO GH FRQWLQXLGDGH RSHUDFLRQDO H� FRP EDVH
QDV HYLGrQFLDV GH DXGLWRULD REWLGDV� VH H[LVWH LQFHUWH]D
UHOHYDQWH HP UHODomR D HYHQWRV RX FRQGLo}HV TXH SRVVDP
OHYDQWDU G~YLGD VLJQLÀFDWLYD HP UHODomR j FDSDFLGDGH GH
FRQWLQXLGDGH RSHUDFLRQDO GD (QWLGDGH� 6H FRQFOXLUPRV TXH
H[LVWH LQFHUWH]D UHOHYDQWH� GHYHPRV FKDPDU DWHQomR HP
QRVVR UHODWyULR GH DXGLWRULD SDUD DV UHVSHFWLYDV GLYXOJDo}HV
QDV GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV RX LQFOXLU PRGLÀFDomR HP
QRVVD RSLQLmR� VH DV GLYXOJDo}HV IRUHP LQDGHTXDGDV� 1RVVDV
FRQFOXV}HV HVWmR IXQGDPHQWDGDV QDV HYLGrQFLDV GH
DXGLWRULD REWLGDV DWp D GDWD GH QRVVR UHODWyULR�

y $YDOLDPRV D DSUHVHQWDomR GD HVWUXWXUD H R FRQWH~GR GDV
GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV� LQFOXVLYH DV GLYXOJDo}HV H VH DV
GHPRQVWUDo}HV ÀQDQFHLUDV UHSUHVHQWDP DV FRUUHVSRQGHQWHV
WUDQVDo}HV H RV HYHQWRV GHPDQHLUD FRPSDWtYHO FRP R REMHWLYR
GH DSUHVHQWDomR DGHTXDGD�

&RPXQLFDPR�QRV FRP RV UHVSRQViYHLV SHOD JRYHUQDQoD D UHVSHLWR�
HQWUH RXWURV DVSHFWRV� GR DOFDQFH SODQHMDGR� GD pSRFD GD DXGLWRULD
H GDV FRQVWDWDo}HV VLJQLÀFDWLYDV GH DXGLWRULD� LQFOXVLYH DV
HYHQWXDLV GHÀFLrQFLDV QRV FRQWUROHV LQWHUQRV TXH LGHQWLÀFDPRV
GXUDQWH QRVVRV WUDEDOKRV�

5LR GH -DQHLUR� �� GH DEULO GH �����
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1RWDV ([SOLFDWLYDV jV 'HPRQVWUDo}HV &RQWiEHLV GR ([HUFtFLR
)LQGR HP �� GH 'H]HPEUR GH ���� ² (P 5HDLV �5���

� � &217(;7223(5$&,21$/

2 ,QVWLWXWR GH 6D~GH 6DQWD 0DULD ² ,'(60$�266 p XPD VRFLHGDGH
FLYLO� VHP ÀQV OXFUDWLYRV� RUJDQL]DGD QRV WHUPRV GD /HL (VWDGXDO 1�
�������� H WHP FRPR ÀQDOLGDGH LQVWLWXFLRQDO DWXDU� HP SDUFHULD
FRP R SRGHU S~EOLFR H DV RUJDQL]Do}HV GD VRFLHGDGH FLYLO� QD
FRQVWUXomR H LPSOHPHQWDomR GH SROtWLFDV GH DWHQomR VRFLDO� GH IRUPD
LQWHJUDGD� LQWHUGLVFLSOLQDU H PXOWL VHWRULDO� FRQWULEXLU SDUD R
GHVHQYROYLPHQWR GH QRYRVPRGHORV GH JHVWmR GH SROtWLFDV VRFLDLV� HP
HVSHFLDO D GD VD~GH� DVVLVWrQFLD VRFLDO� HGXFDomR� PHLR�DPELHQWH�
GHVHQYROYLPHQWR HFRQ{PLFR H VRFLDO H GH FRPEDWH j SREUH]D H
JHUDomR GH HPSUHJR H UHQGD� DWXDU� LVRODGDPHQWH H HP SDUFHULD FRP
R SRGHU S~EOLFR H DV RUJDQL]Do}HV GD VRFLHGDGH FLYLO� QD
DGPLQLVWUDomR GH XQLGDGHV GH VD~GH H GH RXWUDV DWLYLGDGHV DÀQV
FRP RV REMHWLYRV GD DVVRFLDomR� GHVHQYROYHU SHVTXLVDV� SURGXWRV H
VROXo}HV WHFQROyJLFDV SDUD DSRLDU RVPRGHORV GH JHVWmR GDV SROtWLFDV
VRFLDLV LPSOHPHQWDGDV SHORV GLYHUVRV HQWHV JRYHUQDPHQWDLV RX
RUJDQL]Do}HV GD VRFLHGDGH FLYLO� EHP FRPR D FRQVWUXomR GH tQGLFHV
GH DIHULomR GD YXOQHUDELOLGDGH VRFLDO� SURGX]LU H GLVVHPLQDU
FRQKHFLPHQWR YROWDGR SDUD D TXDOLÀFDomR GD JHVWmR GH SROtWLFDV
VRFLDLV� FRP rQIDVH QR GHVHQYROYLPHQWR GH FRPSHWrQFLDV�

2 ,'(60$� SDUD DWLQJLU VXDV ÀQDOLGDGHV� REVHUYD RV SULQFtSLRV
FRQVWLWXFLRQDLV GH OHJDOLGDGH� GD ,PSHVVRDOLGDGH� GD0RUDOLGDGH� GD
3XEOLFLGDGH� (FRQRPLFLGDGH H GD (ÀFLrQFLD� DWXDQGR� VHPSUH VHP
YLQFXODomR SROtWLFR�SDUWLGiULDV�

(P GH]HPEUR GH ���� IRL HQFHUUDGR R FRQWUDWR 1� �������� FRP
6(63$� UHODWLYR j JHVWmR GR +RVSLWDO 0HWURSROLWDQR GH 8UJrQFLD H
(PHUJrQFLD �+08(�� UHVWDQGR DLQGD REULJDo}HV LQHUHQWHV HVVD
JHVWmR TXH DLQGD QmR SXGHUDP VHU FXPSULGDV H TXH YHP JHUDQGR
HQFDUJRVPRUDWyULRV VXEVHTXHQWHV�

(P ����� DV DWLYLGDGHV RSHUDFLRQDLV GD ,'(60$ HVWmR
FRQFHQWUDGRV QD JHVWmR GR FRQWUDWR GH Q� ��������� DVVLQDGR HP
GH]HPEUR GH ����� FRP D 6HFUHWiULD ([HFXWLYD GH (VWDGR GH 6D~GH ²
6(63$� SDUD RSHUDFLRQDOL]DomR GRV VHUYLoRV GH VD~GH GR +RVSLWDO
5HJLRQDO 3~EOLFR GR $UDJXDLD QR PXQLFtSLR GH 5HGHQomR �+53$��
(VWH FRQWUDWR TXH ÀQGRX HP GH]HPEUR GH ����� IRL SURUURJDGR DWp
MXQKR������

2V UHFXUVRV GR &RQWUDWR GH *HVWmR ��������� HP ����� IRUDP
DSOLFDGRV HP VXDV ÀQDOLGDGHV LQVWLWXFLRQDLV GH FRQIRUPLGDGH FRP
DV FOiXVXODV FRQWUDWXDLV� GHPRQVWUDGRV SHODV GHVSHVDV H
LQYHVWLPHQWRV SDWULPRQLDLV� DSUHVHQWDGRV QDV GHPRQVWUDo}HV
FRQWiEHLV�

�� $35(6(17$d®2'$6'(021675$d¯(6&217É%(,6

$V GHPRQVWUDo}HV FRQWiEHLV IRUDP HODERUDGDV GH DFRUGR FRP DV
SUiWLFDV FRQWiEHLV DGRWDGDV QR %UDVLO� HP FRQVRQkQFLD FRP RV
GLVSRVLWLYRV GD /HL Q� ��������� DWXDOL]DGRV SHOD /HL Q�
����������� H /HL Q� ������������

$ 'HPRQVWUDomR GR )OX[R GH &DL[D ² ')&� LQVWLWXtGD SHOD /HL Q�
������������ IRL HODERUDGD GH DFRUGR FRP R 3URQXQFLDPHQWR GR
&RPLWr GH 3URQXQFLDPHQWRV &RQWiEHLV ² &3&Q� ��������

1DV GHPRQVWUDo}HV GR H[HUFtFLR GH ���� QmR IRUDP QHFHVViULRV
DMXVWHV QDV FRQWDV GR DWLYR À[R SDUD DSUHVHQWi�ORV SHOR YDORU GH
UHFXSHUDomR� SRU VHUHP EHQV QRYRV� H QDV FRQWDV D UHFHEHU H D SDJDU
SRU Mi HVWDUHPD YDORU SUHVHQWH�

�� $7,92&,5&8/$17(

2V DWLYRV UHDOL]iYHLV DWp R H[HUFtFLR VHJXLQWH HVWmR GHPRQVWUDGRV
FRPR FLUFXODQWHV�

D� &DL[D H (TXLYDOHQWHV GH &DL[D ² &RPSRVWR SHORV VDOGRV GH FDL[D�
EDQFRV H DSOLFDo}HV ÀQDQFHLUDV FRP UHVJDWH GLiULR VH QHFHVViULR�
DFUHVFLGRV GRV UHQGLPHQWRV ÀQDQFHLURV DWp D GDWD GR
OHYDQWDPHQWR GR EDODQoR� D ÀOLDO +08( QmR DSUHVHQWD VDOGR
ÀQDQFHLUR HP���� H �����

E� &UpGLWRV GH &RQWUDWR � &RPSRVWR GH QXPHUiULRV D UHFHEHU
UHIHUHQWH DRV FRQWUDWRV GH JHVWmR FRP D 6HFUHWDULD GH 6D~GH GR
(VWDGR GR 3DUi�

F� $OPR[DULIDGR ² &RPSRVWR SHOR VDOGR HP HVWRTXH GH PDWHULDLV�
LQVXPRV H PHGLFDPHQWRV QHFHVViULRV D RSHUDFLRQDOL]DomR GRV
KRVSLWDLV� DSXUDGR SHOR FXVWRPpGLR GH DTXLVLomR�

G� $GLDQWDPHQWRV D )XQFLRQiULRV ² 5HIHUHP�VH D YDORUHV
DQWHFLSDGRV D HPSUHJDGRV� SULQFLSDOPHQWH D WtWXOR GH IpULDV�

H� $GLDQWDPHQWR D WHUFHLURV ² UHIHUHP�VH D YDORUHV DQWHFLSDGRV D
IRUQHFHGRUHV GHPDWHULDLV� LQVXPRV KRVSLWDODUHV H�RX EHQV�

�� $7,921®2&,5&8/$17(
D� 5HDOL]iYHO D /RQJR 3UD]R � 5HIHUH�VH DRV YDORUHV GH GHSyVLWRV

MXGLFLDLV EORTXHDGRV SDUD FRQWLQJrQFLD WUDEDOKLVWDV GR &RQWUDWR
GH *HVWmR GR +RVSLWDO 0HWURSROLWDQR GH %HOpP� &RQWUDWR
��������

E� %HQV GH 7HUFHLURV 6(63$ � 5HIHUHQWH D EHQV DGTXLULGRV FRP RV
UHFXUVRV GR FRQWUDWR GH *HVWmR Q� �������� H UHFXUVRV GR )XQGR
(VWDGXDO GH 6D~GH� TXH VHUmR GHYROYLGRV D 6(63$ ² 6HFUHWDULD GH
6D~GH GR(VWDGR GR 3DUi DR ÀQDO GR FRQWUDWR� $V GHSUHFLDo}HV VmR
FDOFXODGDV SHOR PpWRGR OLQHDU� jV WD[DV XVXDLV SHUPLWLGDV SHOD
OHJLVODomR ÀVFDO�

�� 3$66,92&,5&8/$17(

2 SDVVLYR FLUFXODQWH HVWi FRPSRVWR GDV REULJDo}HV D FXUWR SUD]R�
FRP YHQFLPHQWR DWp R H[HUFtFLR VHJXLQWH�

�� &217,1*È1&,$6

2V YDORUHV VmR SURYLVmR SDUD FRQWLQJrQFLDV WUDEDOKLVWDV
FRQVLGHUDQGR DV $o}HV HP FXUVR UHVXOWDQWHV� SULQFLSDOPHQWH� SHOR
ÀP GR FRQWUDWR GH *HVWmR GR +RVSLWDO 0HWURSROLWDQR GH 8UJrQFLD H
(PHUJrQFLD� FRQWLQJrQFLD &LYLO GH DFRUGR FRP RV $VVHVVRUHV
-XUtGLFRV� DOpP GRV YDORUHV GH MXURV� PXOWD H DFUpVFLPRV OHJDLV
LQFLGHQWHV VREUH RV GpELWRV FRP R ,166� DWXDOL]DGR DWp �����������
FRPR VHJXH�

�� 3$75,0Ñ1,2 /Ì48,'2

2 3DWULP{QLR /tTXLGR GD ,QVWLWXLomR� HVWDU j GHVFREHUWR�
SULQFLSDOPHQWH� SRU TXH GXUDQWH R FRQWUDWR GH JHVWmR Q� ��������
TXH WHUPLQRX HP GH]HPEUR GH ����� QmR KRXYH QHQKXP WHUPR
DGLWLYR TXH SURPRYHVVH R UHDOLQKDPHQWR SDUD R HTXLOtEULR
HFRQ{PLFR�ÀQDQFHLUR QHFHVViULR D RSHUDFLRQDOL]DomR GR +08(�
FRQVLGHUDQGR� QD pSRFD� R LQFUHPHQWR GH FXVWRV H GHVSHVDV GRV
VHJXLQWHV IDWRUHV� GLVVtGLR FROHWLYR DQXDO� DXPHQWR GH FXVWR
GHFRUUHQWH GD LQÁDomR VREUH PDWHULDLV PHGLFR KRVSLWDODU H
PHGLFDPHQWRV� PXOWDV H MXURV LQFRUULGRV SHOR UHFHELPHQWR HP
DWUDVR GH UHSDVVHV GR UHIHULGR FRQWUDWR GH JHVWmR� DXPHQWR GD
GHPDQGD GH VHUYLoRV KRVSLWDODUHV� HP GHFRUUrQFLD GR KRVSLWDO WHU
SDVVDGR D WUDEDOKDU FRP ´SRUWDV DEHUWDVµ� SRU VROLFLWDomR GD 6(63$�
SRU HVVD UD]mR H FRP R REMHWLYR GH FRUULJLU HVVH LQFRHUrQFLD R
,QVWLWXWR GH 6D~GH 6DQWD 0DULD ² ,'(60$�266� DWUDYpV GH XP
RItFLR DR 6HFUHWDULR GH 6D~GH 3~EOLFD GR (VWDGR� UHTXHUHX DR
(VWDGR UHFRQKHFLPHQWR GR UHDOLQKDPHQWR ÀQDQFHLUR GHVVH
FRQWUDWR� $Wp D GDWD GR IHFKDPHQWR GR EDODQoR QmR VH WHP QHQKXPD
UHVSRVWD�

4XDQWR DR +RVSLWDO 5HJLRQDO 3~EOLFR GR $UDJXDLD� DOpP GDV
SHQGrQFLDV GH UHSDVVHV GR FRQWUDWR �������� UHIHUHQWHV DR DQR GH
���� QR YDORU GH 5� ������������ SHUPDQHFHUHP� DOpP GH
SHQGrQFLDV QRV UHSDVVHV ÀQDQFHLURV GR &RQWUDWR GH *HVWmR
��������� FRP GHVFULWR QD QRWD ��%� 7DLV SHQGrQFLDV QRV UHSDVVHV
ÀQDQFHLURV GR &RQWUDWR GH *HVWmR GH DQRV DQWHULRUHV� YrP WUD]HQGR

JUDQGH SUHMXt]R jV QHJRFLDo}HV GH FRPSUDV� JHUDQGR D QHFHVVLGDGH
GH SDJDPHQWRV DQWHFLSDGRV� FRP GLVWULEXLGRUHV H IRUQHFHGRUHV
ORFDLV� R TXH LPSDFWD GLUHWDPHQWH QR DXPHQWR GRV FXVWRV GR+53$�

6RQLD GR 6RFRUUR %DUURV 9LDQD
5*� ������� &3)� ��������������

'LUHWRU ([HFXWLYR H )LQDQFHLUR

&DUPHQ /~FLD 3� $QDLVVH
&5&�3D ���� &3) ��������������

&RQWDGRUD

'HVFULomR ����
+53$

����
&2162/,'$'2

����
&2162/,'$'2

&DL[D �������� �������� ��������
%DQFRV ������������ ������������ ���������
$SOLFDo}HV
)LQDQFHLUDV ���������� ���������� ������������

727$/ ������������ ������������ ������������

&RQWUDWR GH *HVWmR ����
+53$

����
+08(

����
&RQVROLGDGR

����
&RQVROLGDGR

�������� ������������ ������������ ������������
���������DQRV
DQWHULRUHV ������������ ������������ ������������

������������� ������������ ������������ �
������������� ������������ ������������ �
�������� ��������� ��������� ���������
727$/ ������������� ��������� ������������� ������������

'HVFULomR ����
+53$

����
+08(

����
&2162/,'$'2

����
&2162/,'$'2

'pELWRV
3UHYLGHQFLiULRV ������������� ������������ ������������� �������������

3URYLVmR
-XURV�0XOWDV ,166 ������������� ������������ ������������� �������������

3URYLVmR SDUD $o}HV
&LYLV ���������� ���� ���������� ����������

3URYLVmR SDUD $o}HV
7UDEDOKLVWDV ��������� ������������ ������������ ������������

)/8;2 '( &$,;$
$2 (;(5&Ì&,2 ),1'2 (0 �� '( '(=(0%52

�(P 5HDLV�

+53$ +08( &2162/,'$'2 &2162/,'$'2
���� ���� ���� ����

$7,9,'$'( 23(5$&,21$/

&RQWUDWR GH *HVWmR 6(63$ � +53$ ������������� ���� ������������� �������������

5HFHLWD )LQDQFHLUD ���������� ���� ���������� ����������

2XWUDV 5HFHLWDV ��������� ���� ��������� ���������

��� 5HSDVVHV D 5HFHEHU GD 6(63$ � 6GR ,QLFLDO ������������ ��������� ������������ �������������

��� 5HSDVVHV D 5HFHEHU GD 6(63$ � 6GR )LQDO ��������������� ����������� ��������������� ��������������

��� 5HDOL]iYHO D /RQJR 3UD]R �������������� � �������������� �

*(5$d®2 %587$ '( &$,;$ ������������� ���� ������������� �������������

0DWHULDO GH $OPR[DULIDGR &RQVXPLGR ������������ ���� ������������ ������������

��� (VWRTXH )LQDO ������������ ���� ������������ ������������
��� (VWRTXH ,QLFLDO �������������� ���� �������������� ��������������

7RWDO &RPSUDV GH $OPR[DULIDGR ������������ ���� ������������ ������������

�� � $GLDQWDPHQWR D )RUQHFHGRUHV ,QLFLDO ������������ ������������ ������������ ������������

�� � $GLDQWDPHQWR D )RUQHFHGRUHV )LQDO ���������� ���������� ���������� ����������

��� )RUQHFHGRUHV � 6GR ,QLFLDO ������������ ������������ ������������ ������������

��� )RUQHFHGRUHV � 6GR )LQDO �������������� �������������� �������������� ��������������

7RWDO 3DJDPHQWR D )RUQHFHGRUHV ������������ ���� ������������ �������������

'HVSHVD FRP 6DOiULRV H (QFDUJRV ������������� ���������� ������������� �������������

��� 'HVSHVDV *HUDLV ������������� ���������� ������������� �������������

��� 6DODULRV H (QFDUJRV 6RFLDLV D 3DJDU � ,QLFLDO ������������� ������������ ������������� �������������

�� � 6DODULRV H (QFDUJRV 6RFLDLV D 3DJDU � )LQDO ��������������� �������������� ��������������� ���������������

��� &RQWDV D 3DJDU � ,QLFLDO ������������� ������������� ������������� �������������

�� � &RQWDV D 3DJDU � )LQDO ��������������� ��������������� ��������������� ���������������

��� 'HVSHVD FRP 'HSUHFLDomR ����������� ���� ����������� �����������

7RWDO 3DJDPHQWR GH 'HVSHVDV ������������� ��������� ������������� �������������

&$,;$ /Ì48,'2 '$6 $7,9,'$6

23(5$&,21$,6

�������������� ���� �������������� ������������

$7,9,'$'( '( ,19(67,0(172
&RPSUD GH ,PRELOL]DGR ���������� ���� ���������� ����������
&$,;$ /Ì48,'2 '$6 $7,9,'$'(6 '(
,19(67,0(172

���������� ���� ���������� ����������

9$5,$d®2 '$6 ',6321,%,/,'$'(6 �������������� ���� �������������� ������������

9$/25 ,1,&,$/ '$6 ',6321,%,/,'$'(6 ������������ ���� ������������ ���������

9$/25 ),1$/ '$6 ',6321,%,/,'$'(6 ������������ ���� ������������ ������������
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/�0̀ ?*̀ ?C"̀ ?C�DA"C�5**��0�*m9���+�,�+g>g-������<��2
�#��?�
�+��<+�>��g�q�%&�&
�1b#$�'	#�$
'$#�&
�$�'	#�'#2�'	
���

��
�����'	
���%&�$�'	
2#�r+

C�%c�*C��������
��
���������+
?̀ i/D5��0C�5DC�"5�)5D̀

*���
��'	���
�0*D

ORMSQJKORMIMPWHFTKPXKZ[\]̂_

C�0#&
��b#�*��&
'�'	�����D
$
	
7b#��
'�#�&
�
#��
'	�����
�#�
#����%�	
�#��
'
��#�*��(b#�*����'$

��'����g-�����.%��	�&�$#&#
�̀a�	#9�0#'	�
	
7b#����5&6���
�5�6�$

�
d
�
��&�6���	
7b#�������2
7#�
����#�'�$
&�'	#���%�#�
&6�
'	
7b#��	��
'
&�'	#�&
'%	�'7b#��

	%
�
d
7b#$#���	
2
���2#�%	
2
���#�	:
���6
�
(��	b#��$#�
�+
h�'$��#�95�*iC?C/hC�)5�0�*m9��+>g�+>g,-�����=>��2
�#�?�
=�+�������qA�
'	
���#
	#�&
����

�r+

C�%c�*C���=����
��
���������+
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