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Resumo: Diante dos avangos alcangados pelo regime de tributagdo das operagdes realizadas no &mbito do mercado de capitais, com a edigéo das Leis n® 11.033, de

2004, e 11.053, também de 2004, as entidades de investimento coletivo, mais comumente conhecidas como fundos de investimento, figuram atualmente
como veiculo fundamental na realizagdo de aplicagdes de recursos no referido mercado especialmente em vista da desnecessidade de gestdo e da
pulverizag&o do investimento realizado entre os quotistas dos fundos. Com vistas a esta realidade é que se propde a apresentar como tema deste estude a
analise do perfil constitucional do imposto de renda, a sua matriz de incidéncia, e o tratamento tributério atualmente conferido aos valores aplicados nos
diversos fundos de investimento existentes no mercado brasileiro e previstos pelo nosso ordenamento juridico. A partir deste estudo, pretende-se estruturar
as diversas regras-matrizes do imposto sobre a renda nas aplicagoes em fundos de investimento no Brasil tanto para os residentes, quanto para os
residentes e domiciliados no exterior. Além disso, pretende este trabalho analisar criticamente todas as situagbes previstas na legislagéo federal para a
retengéo do imposto sobre a renda na fonte pelos administradores dos fundos de investimento, bem como se as previsdes legais para compensagio e de
tributagdo para o investidor ndo-residente atendem ao conceito de renda contido no Cédigo Tributario Nacional

Abstract: Considering the progress reached by the Brazilian tax system on capital market transactions, because of the edition of Laws nr. 11.033, as of 2004, and nr.
11.053, as of 2004, collective investment entities, popular known as investment funds, act nowadays as a fundamental vehicle in the application of resources
in the referred market specially because there is no need of management and spraying of the investment by the fund s quotaholders. In the view of this, this

f\! task study is to present the analysis of income tax constitutional aspects, income tax matrix-rule and the tax treatment currently applicable to the amounts
applied in the different investment funds existent in the Brazilian market and foreseen by our legal system. This task study intends to structure and analyze all
diverse income tax matrix-rules that levy applications in the Brazilian investment funds as to the resident investors, and also to the non-resident in Brazil.
Additionally, this task intends to analyze each and every situation foreseen in the federal legislation in reference to the income tax withheld by the managers
of the investment fund, as well as, to examine iIf the legal provisions related to the offsetting and to the non-resident investor taxation fulfill the definition of
income prescribed in the Brazilian National Tax Code

Palavras- Fundos de Investimento
chave: Imposto sobre a renda
Conceito de renda
O imposto sobre a renda no Cédigo Tributario Nacional
Regra-matriz do imposto sobre a renda
Tributagao dos fundos de investimento
Regime Especial para investidor ndo-residente
Investimento Funds
Income Tax
Definition of Income
Income Tax prescribed in the Brazilian National Tax Code
Income Tax Matrix-Rule
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Special Tax Treatment Applicable to Non-Resident Investors
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DO MUNICIPIO DE SUZANO 2¢5
a(@@

ATESTADO DE CAPACIDADE TECNICA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS, autarquia
municipal, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 16.837.343/0001-45, com sede na Rua Anténio Renzi
Primo. n° 100. Vila Adelina, CEP 08.675-350, na cidade de Suzano, Estado de S&o Paulo

(“IPMS"), atesta, para todos os fins e a quem possa interessar, que a Maia Britto - Sociedade de

Advogados, sociedade profissional com sede na Rua Paiaguas, n° 10, Campo Belo, CEP 04.624-
080, nesta cidade e Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.575.619/0001-88, tem
prestado servigos juridicos ao [PMS relativos ao ajuizamento e acompanhamento de ages de
indenizagdo em face de prestadores de servigos de fundos de investimento que tém o [PMS como

quotista.

Informamos que a Maia Britto - Sociedade de Advogados sempre se destacou pela competéncia,
compromisso e responsabilidade de seus profissionais. sendo certo que nada consta em nossos

registros que possa desabona-la.

Dessa forma, entendemos que a Maia Britto - Sociedade de Advogados ¢ escritorio de advocacia
qualificado para prestar a assessoria juridica necessaria a representagéo de quotistas de fundos de
investimento no ambito da responsabilizagdo pela ma prestagdo de servicos em tais fundos de

investimento.

Permanecemos a disposigio para os esclarecimentos porventura necessarios, podendo os
signatarios ser contatados pelo telefone +35 (11) 4752-9600 ou por email em

ipms.administrativo(d SUZANY.SP.EOV.RL ./~

Suzano/SP, 10 de dezembro de 2018

i3 J‘, de P "Q‘vlue' 13 do
‘inio de Sutane - IPMS
Joe)de n-.urmB![Lemour[

rmrm e\
\; 154-4

INSTITUTO DE PREV[DENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS
CNPJ 16.837.343/0001-45

f

L

Rua Antonio Renzi Primo, 100 — Vila Adelina - Suzano/SP - CEP: 08675-330 - Telefone: (11) 4752-9600
ipms.ad ministrativol@suzano.sp.gov.br
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' CNPJ:01.335.616/0001-86 /S

ATESTADO DE CAPACIDADE TECNICA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PuUBLICOS MUNICIPAIS DE
HORTOLANDIA - HORTOPREYV, pessoa juridica de direito publico, sob a forma de
autarquia municipal, com sede na Rua Alda Lourengo Francisco, n® 160,
Loteamento Remanso Campineiro, CEP 13.184-310, na cidade de Hortolandia,
Estado de Sao Paulo, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 01.335.616/0001-86, neste ato
representado por seu Diretor Superintendente, o Sr. ANTONIO AGNELO BONADIO,
brasileiro, casado, portador da cédula de identidade RG n° 14273183 (SSP/SP), e
inscrito no Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda (“CPE/MF’) sob o
n° 056.343.648-41, acompanhado pelo Diretos Administrativo e Financeiro, o Sr.
AGNALDO MESSIAS RODRIGUES, brasileiro, casado, portador da cedula de identidade
RG n° 21.870.363-6 (SSP/SP), e inscrito no CPF/MF sob o n° 127.879.588-00,
atesta, para todos os fins e a quem possa interessar, que a Maia Britto -
Sociedade de Advogados, sociedade profissional com sede na Rua
Paiaguas, n° 10, Campo Belo, CEP 04624-080, nesta cidade e Estado de
Sao Paulo. inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.575.618/0001-88, tem prestado
servicos juridicos relativos a representagdo do HORTOPREV em acgoes
judiciais  (Processos n°s 0391814-27.2014.8.19.0001 e 0046406-
52 2015.8.19.0001, Comarca do Rio de Janeiro) que visam reparar danos e
restituir investimentos realizados por este Instituto em um dos fundos de
investimento que o tinha como quotista, servicos esses realizados desde
outubro de 2014 até a esta data, contratados através do processo
administrativo n® 0293/2014 — contrato n® 019/2014.

Hortolandia, 09 de abril de 2018.

\ A 7
Antdnio Ag'ég’lo Bonadio

Diretor Superintendente
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE HORTOLANDIA —
HORT;DPREV

Wun
Agnaldo Mgssias Rodrigues
Diretor Adf_ry\istrativo/Financelro
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE HORTOLANDIA -
HORTOPREV

Rua: Alda Lourenco Francisco n ¢ 160 | Remanso Campineiro | CEP: 13.184-230 |Hortoldndia/SP.
Site: hortoprev.hortolandia.sp.gov.br | Fone: (19) 3897-3739 | (19) 3897-3125.
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ATESTADO DE CAPACIDADE TECNICA

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.. sociedade limitada, com sede na Rua Ramos Batista, n® 152, 1° andar, Vila
Olimpia, CEP 04552-020, na cidade e Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o

n° 15.489.568/0001-95 (“InTrader™), atesta, para todos os fins € a quem possa interessar,

que a Maia Britto - Sociedade de Advogados, sociedade profissional com sede na Rua
Paiaguas, n° 10, Campo Belo. CEP 04.624-080. nesta cidade e Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.575.619/0001-88, tem prestado servigos juridicos &
INTRADER relativos a auditoria juridica em fundos de investimento administrados pela
Intrader, bem como em agdes em face de prestadores de servigos dos fundos de

investimento.

Informamos que a Maia Britto - Sociedade de Advogados sempre s¢ destacou pela
competéncia, compromisso e responsabilidade de seus profissionais, sendo certo que

nada consta em nossos registros que possa desabona-la.

Dessa forma, entendemos que a Maia Britto - Sociedade de Advogados ¢ escritério de
advocacia qualificado para prestar a assessoria juridica necessaria a questdes ligadas a

fundos de investimento no dmbito da responsabiliza¢io pela ma prestagéo de servigos,

Rua Ramuos Batista. n® 152, 1° andar e =
Vila Olimpia, CEP 04552-020
Sao Paulo - SP
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bem como em auditorias juridicas nesses veiculos de investimento.

Permanecemos & disposigdo para os esclarecimentos porventura necessarios, podendo os
signatarios ser contatados pelo telefone +55 (11) 3198-5151 ou por email em

intrader w intrader.com.br .

Sao Paulo. 4 de dezembro de 2018

T~ ——">"Paulo Roberto Mercado Junior
P / RG:20.982.188-7
" CPF:167.354,588-26
i e

B =

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Ramos Batista. n® 152, 1° andar
Vila Olimpia. CEP 04552-020
Sdo Paulo - SP
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ATESTADO DE CAPACIDADE TECNICA

JG CarrtaL GESTAO DE ATIVOS LTDA., com sede na Rua Leopoldo Couto de
Magalhdes Jr. n® 1,098, sala 74. [taim Bibi, CEP 04.542-001. na cidade e Estado
de S@o Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n” 12.602.571/0001-85. atesta, para
todos os fins e a quem possa interessar, que a Maia Britto - Sociedade de
Advogados, sociedade profissional com sede na Rua Paiaguas. n® 10, Campo
Belo, CEP 04.624-080, nesta cidade e Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 10.575.619/0001-88, tem prestado servigos juridicos
relativos a representagdo judicial em ag¢des de execucdo de titulos de crédito,
processos de recuperag¢do judicial ¢ de faléncia ¢ agdes de indenizagdo em face
de prestadores de servigos de alguns dos fundos de investimento administrados

por esta gestora de recursos. desde margo de 2015.

Informamos que a Maia Britto - Sociedade de Advogados sempre se destacou
pela competéncia, compromisso e responsabilidade de seus profissionais, sendo

certo que nada consta em nossos registros que possa desabona-la.

Dessa forma. entendemos que a Maia Britto - Sociedade de Advogados ¢

escritorio de advocacia qualificado para prestar a assessoria juridica necessdria

9 Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr, 1098, Sala 74 - |taim Bibi - Sao Paulo - SP - CEP: 04542-001

(@ +55(11)3054-4810
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representacao de credores no ambito da responsabilizagdo pela ma plesm;ad&
J PAULC

de servigos, cobran¢a judicial de titulos de crédito e de investimentos, bem

como processos judiciais de recuperagéio Judicial e de faléncia

Permanecemos a disposigdo para os esclarecimentos porventura necessarios,

podendo os signatdrios ser contatados pelo telefone +55 (11) 3054-4810 ou por

email em contato ¢jecapilal.com

Sdo Paulo, 5 de novembro de 2018
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